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摘要 

本論文旨在研究公司債券的定價模型。目前的方法包括財務工程及財務計量方

法。本論文的目的是透過實證分析比較各種方法的預測能力和實用性。 

首先，財務工程方法是公司債券定價模型的傳統方法，基於財務理論的假設和

方法進行建模，並使用複雜的數學公式和統計方法進行分析。但此方法因模型

假設太多，理論封閉解不易求得，也不易討論太多的風險因子。 

而財務計量方法則從資料本身思考，針對利率的資料，利用本身的相關性及長

短期結構的意義，也就是時間序列方法及經濟模型分別進行建模。以預測公司

債券的價格。該方法相較於財務工程方法，相對的假設較少，沒有模型偏誤的

問題，較簡易執行。 

總體而言，本論文通過比較不同的公司債券定價模型，認為財務計量方法在預

測能力和實用性方面優於財務工程方法，其中建構經濟模型的準確性又比時間

序列方法更加精準。未來可以進一步探索，再加上其他風險因子應用機器學習

方法進行選模，以達到增進預測債券價格的目的，且將方法應用在金融領域中

的其他方面。 
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